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nousaurasurpris
tout aulongde lacrise

restéerelativementstable,surtout
sacomposantesous-jacente(hors
énergie,tarifspublics et produits
volatilsà court terme),malgréle grand
nombrede chocsviolents surnos

niveauactuel,de1%sur un anen

	

&

Noussommesquasimentà espérer
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Lerecoursà la boîteà outils
traditionnelle pour comprendre
l’évolutiondesprix à laconsommation
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la basemonétairea étémultipliée

– L’équation de Fisher veutque
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	'économiesavancéesa étémodeste,et

aurait doncdû êtreplus forte avecla
forte baissedestauxd’intérêt

– L’hypothèse desanticipations
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Plusieursfacteursseconjuguentpour
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depuisdix ansont été déterminées
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2-La relation de
Phillips aurait été
remiseencausepar la
baissedu coût des
investissementset
descoûtssalariaux

imputableà larobotisationet à
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exercéesurles prix par la contestabilité
généraliséedesrentes; la comparabilité
exacerbéeaiguisantla concurrence;
@
	A@B		Adeséconomies; la montéedu temps
partiel non choisi dansles économies
anglo-saxonnes,qui freineles pressions
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3- L’équation monétariste n’aurait pas
jouécar lacroissancede labase
monétairen’apasvraimentservi à
alimenterl’économieréelleen liquidités
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sansrisquesousforme de réserves
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centralesainsiquele prix desactifs

4- L’équation de Fisher ainsique
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rationnellesauraientétérendues
peu opérantespar le fait que
les anticipationsne peuventêtre
parfaitementrationnellesque
par rapport àun chocattenduet non
par rapport àune « surprise»,comme
l’ont été l’éclatementdela crise

aux politiquesmonétairesnon
conventionnelles– quantitative easing
C/DE 	#0			

4

&	
mécanismestraditionnelsexpliquant
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les politiquesmonétairesclassiques
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noséconomies,liéesnotammentaux
nouvellestechnologies; aux effetssur
le marchédu travail de larobotisation
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à la croissancedu shadowbanking
aboutiraientà denouvellesrelations
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pourrait alorsne pasresurgir comme

H:conséquenced’unecroissancelente
ou d’unépuisementdesgainsde
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Lesrelationsentremonnaie,taux
	:	2	0	
La politiquemonétairedoit doncêtre
	
;		économiqueet monétaired’avant-crise
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