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SCOR Global Life Embedded Value steigt auf 
1,64 Milliarden EUR an; günstige 

Geschäftsaussichten 
 

 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

SCOR Global Life ist der weltweit fünftgrößte Lebensrückversicherer und 
verfügt über führende Positionen in Europa und auf zahlreichen asiatischen 
Märkten. SCOR hat in Nordamerika eine einflussreiche Größe erreicht und ihre 
Marktpositionen in Lateinamerika, Asien, der Gemeinschaft unabhängiger 
Staaten (GUS) und im Nahen und Mittleren Osten weiter ausgebaut. Das pro-
forma Bruttoprämienvolumen der SCOR Global Life belief sich 2007 auf 2 613 
Milliarden EUR, wobei über 75% des Portfolios aus traditionellen 
Sterblichkeitsrisiken und Rückversicherungen mit Finanzierungen bestand. 
SCORs European Embedded Value (EEV, Bewertung der 
Versicherungsbestände)-Ergebnisse verdeutlichen die Fähigkeit der SCOR 
Global Life zur nachhaltigen Wertschöpfung und laufenden Erzeugung 
attraktiver liquider Überschüsse: 

• Starker Zuwachs des EEV 2007 der SCOR Global Life auf 1,64 Milliarden 
EUR bzw. ein EEV je Aktie von 9 EUR, was den erheblichen Wertbeitrag 
von SCOR Global Life zur Gruppe verdeutlicht 

• EEV von 1,72 Milliarden EUR auf vergleichbarer Basis zum Vorjahr (ohne 
Berücksichtigung von Converium, Wechselkursauswirkungen und 
Kapitalbewegungen)  

• EEV-Wertschöpfung aus Neugeschäft in Höhe von 59,7 Millionen EUR 
steigt gegenüber 2006 um 16,4% an, was die günstigen 
Geschäftsaussichten und die starke Marktstellung der SCOR Global Life 
unter Beweis stellt 

• Deutliche Verbesserung des operativen Ergebnisses auf EEV-Basis (um 
16,1% auf 188,3 Millionen EUR) und der EEV-Erträge (um 5% auf 202,7 
Millionen EUR), mit einem Return on EEV von 13,4% (ohne 
Berücksichtigung von Converium, Kapitalbewegungen und 
Wechselkursauswirkungen) 

• Erheblicher Zuwachs des nicht im IFRS-Eigenkapital ausgewiesenen 
Embedded Values, um 68 Millionen EUR auf 263,5 Millionen EUR 

• Ausgeprägtes Vermögen der SCOR Global Life zur Generierung liquider 
Überschüsse wird durch Kapitalreduzierung von 114,4 Millionen EUR 
(Kapitalbewegungen) verdeutlicht 
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Denis Kessler, Chairman und Chief Executive Officer der SCOR: „SCOR Global Life  
verzeichnet weiterhin konstante und solide Erträge und leistet gleichzeitig einen erheblichen 
Beitrag zur Diversifizierung der Gruppe insgesamt. Wir sind mit der Entwicklung im 
Geschäftsbereich Leben sehr zufrieden und werden unser branchenführendes Fachwissen 
in den Bereichen Pflegeversicherung, Dread Disease und erhöhte Risiken weiter voran 
treiben, wodurch das Leben-Portfolio auf strategische Weise diversifiziert und ausgeglichen 
wird. Im aktuellen Rückversicherungsmarkt schafft die niedrige Volatilität des 
Lebensgeschäfts, das aufgrund signifikanter Markteintrittsschranken etablierte Akteure 
bevorzugt, erheblichen Mehrwert für unsere Aktionäre.” 
 
Gilles Meyer, Chief Executive Officer der SCOR Global Life: „Der Zuwachs des 2007 
generierten Embedded Value verdeutlicht die geschäftliche Dynamik der SCOR Global Life 
und ihre Fähigkeit zur nachhaltigen Wertschöpfung. Unser Geschäftsmodell entspricht voll 
und ganz den Besonderheiten des Lebensrückversicherungsmarkts, auf dem langfristige 
Kundenbeziehungen und innovative, maßgeschneiderte Lösungen einen hohen Stellenwert 
einnehmen. Mit einer durchschnittlichen Prämienwachstumsrate von 8,2% und einer 
Gewinnspanne von 6,8% ist SCOR Global Life bestens gerüstet, die Zielsetzungen für 2010 
nach unserem Strategieplan „Dynamic Lift“ zu erreichen.” 

 
Leben: Ein gewinnbringender Geschäftsbereich 
 
2007 konnte die SCOR mit ihren Geschäftsaktivitäten im Bereich Leben einen erheblichen 
Wertzuwachs generieren. Das operative Ergebnis auf EEV-Basis erreichte 2007 188 
Millionen EUR, was einer Steigerung um 16,1% von 162 Millionen EUR im Jahr 2006 
entspricht. Dieses solide operative Ergebnis ist in erster Linie auf einen Zuwachs des 
Neugeschäfts um 16% gegenüber 2006 auf 59,7 Millionen EUR zurückzuführen. Das 
Wachstum geht hauptsächlich zurück auf die Gewinne in den Bereichen Sterblichkeit und  
Invalidität in verschiedenen europäischen Märkten zurück und stellt die die starke 
Marktstellung der SCOR Global Life unter Beweis. Aus ihrem bereits Anfang 2007 
bestehenden Geschäft geht ein operatives Ergebnis auf EEV-Basis von 128,6 Millionen 
EUR hervor, was gegenüber 2006 ebenfalls einer Steigerung um 16% entspricht und die 
erwarteten Erträge in Höhe von 98,5 Millionen EUR weit übersteigt. Die gesamten EEV-
Erträge, einschließlich Änderungen in ökonomischen Annahmen und Investmentvarianzen, 
wuchsen 2007 um 5% auf 202,7 Millionen EUR (gegenüber 193,1 Millionen EUR 2006). 
 
Ergebnis dieser hohen Rentabilität ist ein EEV von 1 638 Millionen EUR, einschließlich 
Converium und Kapitalbewegungen sowie unter Berücksichtigung negativer 
Wechselkursauswirkungen in Höhe von 52,6 Millionen EUR. Auf vergleichbarer Basis - d.h. 
ohne Converium, Wechselkursauswirkungen und Kapitalbewegungen - wuchs der EEV um 
13% auf 1 716 Millionen EUR. Die Kapitalreduzierung um 114,4 Millionen EUR verdeutlicht 
das Vermögen der SCOR Global Life zur Generierung liquider Mittel für die Gruppe. Die 
Fähigkeit zur Generierung verfügbaren Cash-Flows durch vorhandenes Lebensgeschäft 
dürfte weiterhin hoch bleiben. Durch die Kontinuität und den Umfang der Erträge aus dem 
derzeitigen Lebensgeschäft ist SCOR Global Life zudem in der Lage, steigendes 
Neugeschäft zu ermöglichen und Kapital für die Gruppe zu generieren. Der Adjusted Net 
Asset Value steigerte sich von 676,3 Millionen EUR im Jahr 2006 auf 733,3 Millionen EUR 
2007. Der Bestandswert erhöhte sich von 964,8 Millionen EUR 2006 auf 1 063,3 Millionen 
EUR im Jahr 2007.  
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Der nicht im IFRS-Eigenkapital ausgewiesene Embedded Value stieg auf  263,5 Millionen 
EUR an, was gegenüber 2006 einem Zuwachs um 68,1 Millionen EUR entspricht. Der 
Return on EEV (= EEV-Erträge geteilt durch den Eröffnungswert des EEV) erreicht ohne 
Converium, Kapitalbewegungen und Wechselkursauswirkungen 13,4%. Der EEV je Aktie 
beläuft sich Ende 2007 auf 9 EUR (bzw. 45% des gesamten Buchwerts je Aktie von 20 
EUR). Das traditionelle Sterblichkeits- und Finanzierungsgeschäft, das 76% des 
Lebensgeschäfts insgesamt ausmacht, reduziert die Volatilität des gesamten 
Geschäftsportfolios. 
 
Gezielte Wachstumsstrategie in gewinnbringenden Geschäftssparten 
 
SCOR Global Life wird ihre Geschäftsaktivitäten durch die lokale Präsenz auf Märkten wie 
Russland, Israel, Brasilien und in einer Reihe asiatischer Länder, für die SCOR kürzlich 
eigens neue Teams aufgebaut hat, weiter verstärken. In Russland und Brasilien verfügt 
SCOR Global Life durch ihre langjährige Präsenz auf den dortigen Nicht-Leben-Märkten 
über eine starke Stellung. In Asien kann die Lebenstochter der SCOR ihre mit sieben 
asiatischen Büros auf eine bereits äußerst hohe lokale Präsenz aufbauen und Vorteile aus 
vorhandenen erfolgreichen Partnerschaften und gemeinsamen Projekten ziehen. Der mit 
der China Life Re abgeschlossene Kooperationsvertrag und die Eröffnung einer Takaful-
Geschäftsstelle in Labuan, M,alaysia bieten zudem  ein starkes Wachstumspotential. In 
Israel und dem Nahen und Mittleren Osten, wo SCOR erheblichen Nutzen aus dem Leben-
Portfolio der Converium ziehen konnte, soll die Top 5 Marktposition der Gruppe für den 
Ausbau ihrer dortigen Geschäftsaktivitäten wirkungsvoll eingesetzt werden.  
 
SCOR Global Life gehört derzeit zu den fünf größten Lebensrückversicherern weltweit. Sie 
nimmt auf den traditionellen Märkten in Europa, aus denen zwei Drittel ihres gesamten 
Prämienvolumens stammen, eine starke Stellung ein. Sie ist führender 
Lebensrückversicherer in Frankreich und Schweden und steht in Italien, Spanien und 
Belgien an zweiter Stelle. Durch erhebliche Investitionen in zahlreiche Serviceleistungen mit 
hohem Mehrwert wie Produktentwicklung, aktuarieller Support, maßgeschneiderte 
Lösungen und Forschungszentren, sowie dank ReMark, eines der führenden Unternehmen 
für Direktmarketing im Bereich Personenversicherung, war SCOR Global Life in der Lage, 
auch in Großbritannien und auf den asiatischen Märkten ihre Marktpräsenz weiter zu 
verstärken. In den USA ermöglichte die Übernahme der Revios SCOR Global Life, die zum 
weiteren Geschäftsausbau notwendige kritische Größe zu erreichen. Gegenwärtig zeichnet 
SCOR 25% ihres Lebensgeschäfts in den USA. Ihr derzeitiges Netzwerk von weltweit 25 
Tochtergesellschaften, Geschäftsstellen und lokaler Niederlassungen gewährleistet die 
Kundennähe der SCOR Global Life. SCOR verfügt über einen globalen Marktanteil von ca. 
8%. In Europa gehen 14% aller zedierten Prämien im Bereich Leben an SCOR. 
 
Einzelheiten zu dem von SCOR Global Life benutzten EEV-Ansatz, einschließlich der 
Veränderungsanalyse des Embedded Value von 2006 bis 2007, Einzelheiten zur 
verwendeten Methodik, der Sensitivitätsanalyse bestimmter Schlüsselparameter und der 
Überleitung des EEV zum IFRS-Eigenkapital der SCOR sind im Bericht „SCOR Global Life 
European Embedded Value 2007 – Supplementary information ” und in der Präsentation 
„SCOR Global Life” auf www.scor.com zu finden. 

 
Der EEV wurde auf Basis der im Mai 2004 vom CFO-Forum veröffentlichten European 
Embedded Value-Prinzipien ermittelt. 
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Die Überprüfung der von SCOR verwendeten Methodik, ihrer Annahmen und 
Berechnungen zur Ermittlung der EEVs erfolgte durch die beratenden Aktuare von B&W 
Deloitte. Der ihnen zukommende Auftrag und ihre Beurteilung sind im Bericht „SCOR Global 
Life European Embedded Value 2006 – Supplementary information ” zu finden. Diese 
Veröffentlichung des EEV sollte nicht als Ersatz der Geschäftsergebnisse der SCOR 
betrachtet werden. 
 
Termine: 
 
2. Juli 2008:  SCOR Investors’ Day   
27. August 2008:  Ergebnisse 1. Halbjahr 2008 

 
* 

*    * 
 

Zukunftsorientierte Aussagen 
 
SCOR kommuniziert keine „Gewinnprognosen“ im Sinne des Artikels 2 der Verordnung (EG) 
No. 809/2004 der Kommission. Daher können die zukunftsorientierten Aussagen, die 
Gegenstand dieses Absatzes sind, nicht mit derartigen Gewinnprognosen gleichgesetzt werden. 
Informationen in dieser Mitteilung enthalten, bestimmte zukunftsorientierte Aussagen, unter 
anderem Aussagen in Bezug auf Prognosen, zukünftige Ereignisse, Tendenzen, Projekte oder 
Zielsetzungen, die auf bestimmten Annahmen beruhen und zum Teil nicht direkt mit einer 
historischen oder aktuellen Tatsache zusammenhängen. Zukunftsorientierte Aussagen werden 
insbesondere durch die Verwendung von Begriffen oder Ausdrücken, wie unter anderem 
„prognostizieren“, „annehmen“, „glauben“, „fortsetzen“, „schätzen“, „erwarten“, „vorhersehen“, 
„beabsichtigen“, „könnte steigen“, „könnte schwanken“ oder ähnlichen Ausdrücken dieser Art 
oder die Verwendung von Verben in Futur- oder Konditionalform gekennzeichnet. Übermäßiges 
Vertrauen darf diesen Aussagen nicht entgegengebracht werden, da sie ihrer Natur nach 
bekannten und unbekannten Risiken, Unsicherheiten und anderen Faktoren unterliegen, die zu 
einer bedeutenden Diskrepanz zwischen den tatsächlichen Ergebnissen einerseits, und den 
aus dieser Mitteilung ausdrücklich oder implizit hervorgehenden zukünftigen Ergebnissen 
andererseits, führen könnten. 
 
Das Referenzdokument der SCOR, das die AMF am 28. März 2008 unter der Nummer D.08-
0154 registriert hat („Document de Référence"), beinhaltet eine Beschreibung von bestimmten 
Risikofaktoren und Unsicherheiten, die die Geschäfte der SCOR-Gruppe beeinflussen können. 

 


