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Bestatigung der Rentabilitat der SCOR-Gruppe:
Konzernergebnis von 225 Millionen EUR im
ersten Halbjahr

SCOR verbucht solide Ergebnisse fir das erste Halbjahr 2008 und bestatigt damit die

weiterhin hohe Rentabilitat der Gruppe. Zu diesem Ergebnis tragen sowohl das

Lebens- als auch das Nicht-Lebengeschéft bei, was die hohe Geschaftsdynamik der

Gruppe unter Beweis stellt. Das gegenwartig schwierige Finanzmarktumfeld hat fur

die angemessene Kapitalausstattung der SCOR-Gruppe keine negativen

Konsequenzen.

e Ausgewiesenes Konzernergebnis von 225 Millionen EUR im 1. Halbjahr, eine
Steigerung um 24,3% gegeniuber dem Vergleichszeitraum 2007. Auf pro-forma-
Basis héatte dieser Zuwachs 5,1% betragen. Die Eigenkapitalrendite (ROE)
erreicht 13,2% und der Gewinn je Aktie (EPS) betrdgt im 1. Halbjahr 2008
1,25 EUR.

e Starker Beitrag von Lebens- und Nicht-Lebengeschaft zur Ertragskraft: Die
Combined Ratio im Bereich Nicht-Leben betragt 98,7% und die Gewinnspanne
im Bereich Leben 7,3%.

e Gebuchte Bruttopramien erreichen erwartungsgemafe 2 748 Millionen EUR im 1.
Halbjahr 2008, was gegentber dem Vergleichszeitraum 2007 einem Zuwachs um
29,4% entspricht (auf ausgewiesener Basis). Bei konstanten Wechselkursen und
auf pro-forma-Basis sinkt das Pramienvolumen geringfugig um 1,4%.

o Positive P&C-Vertragserneuerungen im Juli 2008 mit einem Pramienzuwachs von
22%; die Juli-Erneuerungen (die 6% der gesamten Pramien aus dem
Vertragsgeschéaft ausmachen) bestatigen die starke Marktstellung der SCOR. Die
Gruppe verfolgt eine strenge Zeichnungsdisziplin in einem unerwartet
bestandigen Preisumfeld.

o Diversifizierter und vorsichtiger Investmentansatz (mit liquiden Mitteln in Héhe von
2,6 Milliarden EUR zum 30. Juni 2008) grenzt negative Auswirkungen des zurzeit
turbulenten Finanzmarkts auf das Kapitalanlageergebnis ein.

e Solide Eigenkapitalausstattung von 3,4 Milliarden EUR zum 30. Juni 2008
einschlie8lich Minderheitsbeteiligungen, trotz negativer Wechselkurseffekte auf
den Nettovermégenswert der nicht auf Euro lautenden Niederlassungen und einer
Dividendenausschittung von 143 Millionen EUR (bzw. 0,8 EUR je Aktie). Der
Buchwert je Aktie betragt 18,92 EUR.

e Gutes Voranschreiten des Restrukturierungsplans der SCOR: Im 2. Quartal 2008
konnten durch die Implementierung des Plans latente Steuerforderungen von 20
Millionen EUR aktiviert werden, aufgewogen durch Integrationskosten von 29
Millionen EUR vor Steuern.
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Denis Kessler, Chairman und Chief Executive Officer der SCOR: ,In weniger als einem
Jahr haben wir die 'neue SCOR' aus der Verbindung von Converium und SCOR
geschaffen und auf effiziente Weise abgeschlossen. SCORs gute Halbjahres-Ergebnisse
bestatigen eine Rentabilitdt auf hohem Niveau, getrieben durch solide Geschéaftsgange
bei den beiden Ressorts Leben und Nicht-Leben. Die Gruppe kann trotz eines
schwierigen Finanzmarktumfelds eine robuste Bilanz vorlegen, was unser erfolgreiches
Enterprise Risk Management unter Beweis stellt.”

Starkes Konzernergebnis trotz schwierigen Finanzmarktumfelds

SCOR verbucht im 1. Halbjahr 2008 ein Konzernergebnis von 225 Millionen EUR, was
gegeniiber dem ausgewiesenen Ergebnis des 1. Halbjahres 2007 in Hohe von 181
Millionen EUR einem Zuwachs um 24,3% entspricht. Auf pro-forma-Basis wachst das
Konzernergebnis von 214 Millionen EUR im 1. Halbjahr 2007 um 5,1% an. Dieses positive
Ergebnis in einem Halbjahr, das von einem schwierigen Investmentumfeld und
geringfiigig héheren Belastungen aus Naturkatastrophen (90 Millionen EUR bzw. 6,5%
der Combined Ratio) gekennzeichnet war, veranschaulicht den aktuellen Geschéftserfolg
des SCOR-Gruppe, der durch eine starke Eigenkapitalrendite auf Jahresbasis von 13,2%
weiter bestatigt wird.

Die Reaktivierung latenter Steuerforderungen in den USA wirken sich mit 44 Millionen
EUR positiv auf die Halbjahresergebnisse aus. Dies verdeutlicht der zurzeit positive
Beitrag der amerikanischen Einheit der SCOR Global P&C zum Geschéftsergebnis.
Darliber hinaus werden Uber den angekindigten Restrukturierungsplan weitere latente
Steuerforderungen in Héhe von 20 Millionen EUR aktiviert, die durch 29 Millionen EUR
(vor Steuern) Integrationskosten im 1. Halbjahr 2008 wieder ausgeglichen werden. Die
zusatzlich aktivierten latenten Steuerforderungen héngen mit Nettobetriebsverlusten
friherer Geschaftsperioden von Einheiten mit Sitz aul3erhalb der USA zusammen.

Das Eigenkapital der SCOR betragt zum 30. Juni 2008 3 401 Millionen EUR, mit einem
positiven Konzernergebnis, das durch negative Wechselkurseffekte von 150 Millionen
EUR auf den Nettovermdgenswert der nicht auf Euro lautenden Niederlassungen sowie
die Dividendenausschittung von 143 Millionen EUR (bzw. 0,8 EUR je Aktie) teilweise
aufwogen wird. Der Buchwert je Aktie betragt zum 30. Juni 2008 18,92 EUR.

Die globale Steuerbelastung der Gruppe profitiert von der Aktivierung latenter
Steuerforderungen. Ohne diesen Effekt hatte der Steuersatz in diesem Halbjahr 19,9%
betragen.

Hohe Geschaftsdynamik sowohl im Lebens- als auch im Nicht-Leben-Bereich

Die gebuchten Bruttopramien der Gruppe erreichen im 1. Halbjahr 2008 2 748 Millionen
EUR, was gegeniber dem 1. Halbjahr 2007 einer Steigerung um 29% (auf ausgewiesener
Basis) entspricht. Dieser Zuwachs ist hauptsachlich auf die Ubernahme der Converium
und die daraus erfolgte Konsolidierung der Portfolios in der Vertragsriickversicherung und
bei den Sonderrisiken zurtickzufiihren, die mit nur unwesentlichen Geschaftsverlusten
erfolgreich erneuert wurden.
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Im Bereich Nicht-Leben stiegen die gebuchten Bruttoprdmien von 943 Millionen EUR im
1. Halbjahr 2007 auf 1 488 Millionen EUR im 1. Halbjahr 2008, was einem Zuwachs um
58% (auf ausgewiesener Basis) entspricht. Auf pro-forma-Basis und bei unverénderten
Wechselkursen sinkt das Pramienvolumen um 3,3%. Die Entwicklung der gebuchten
Bruttopramien entspricht den Ergebnissen der Erneuerungsrunde und spiegelt die strenge
Zeichnungspolitik und den erwartet niedrigeren Beitrag der Londoner Joint Ventures wider,
insbesondere im Zusammenhang mit der Anteilsreduzierung an GAUM und MDU.

Die Combined Ratio von 98,7% im Bereich Nicht-Leben — trotz eines 1. Halbjahres mit
Uberdurchschnittlich hohen Belastungen aus Naturkatastrophen — verdeutlicht die Qualitat
des Portfolios der Gruppe und bestatigt die wieder gewonnene Fahigkeit der Gruppe, in
einer bestimmten Berichtsperiode mittelgroRe Schocks zu absorbieren und gleichzeitig
solide Ertrdge zu generieren. Zusatzlich zu den im ersten Quartal 2008 verbuchten
Naturkatastrophen musste SCOR im 2. Halbjahr Belastungen aus Erdbeben in China und
anderen geringfiigigen Katastrophen in H6he von 42 Millionen EUR hinnehmen. Die
Kostenquote verbesserte sich von 7,5% 2007 auf 6,8% im 1. Halbjahr 2008.

Die ausgewiesenen gebuchten Bruttopramien im Bereich Leben steigern sich im 1.
Halbjahr um 79 Millionen EUR (+6,7%) auf 1 260 Millionen EUR, gegeniber 1 181
Millionen EUR im 1. Halbjahr. Das Leben-Portfolio ist durch die Entwicklung der
Wechselkurse erheblich beeinflusst worden. Auf pro-forma-Basis und bei unverénderten
Wechselkursen waren die Pramien um 0,8% gewachsen. Wahrend der Berichtsperiode
hat sich das Ruckversicherungsgeschéaft der SCOR Global Life in Asien, dem Nahen und
Mittleren Osten, Frankreich und den USA sehr positiv entwickelt, was aus den
Ergebnissen im 1. Halbjahr 2008 nur unzureichend hervorgeht.

Die Gewinnspanne im Bereich Leben von 7,3% zum 30. Juni 2008 bleibt unter der pro-
forma Gewinnspanne von 7,8% zum 30. Juni 2007. Obwohl séamtliche Geschaftssparten
starke Ergebnisse vorweisen, wurde die Gewinnspanne 2008 durch einen Grof3schaden
Uber 24,5 Millionen EUR mit einem Nettoeffekt von 3,1 Millionen EUR, sowie durch
Abschreibungen auf ReMark in H6he von 2,7 Millionen EUR infolge der Buchung als so
genannte Value-of-Business-Acquired-Werte (VOBA) anstatt Goodwill beeintrachtigt.

Bestarkung der vorsichtigen Investitionsstrategie

SCOR verfolgt eine aul3erst zurtickhaltende Strategie im Asset Management. Die liquiden
Mittel der Gruppe wuchsen von 2 Milliarden EUR Ende 2007 auf 2,6 Milliarden EUR Ende
Juni 2008.

Die Nettoinvestitionen einschlie3lich liquiden Mitteln sinken von 19,1 Milliarden EUR zum
Jahresende 2007 auf 18,6 Milliarden EUR zum 30. Juni 2008, was hauptséchlich auf
Wechselkurseffekte zurtickzufuhren ist. Die durchschnittliche Anlagerendite sinkt von
5,0% im vergangenen Jahr auf 3,4%. Negative Entwicklungen auf den Aktienmérkten im
1. Halbjahr 2008 fiihrten zu Verlusten in Hohe von 65 Millionen EUR, wovon 51 Millionen
EUR Belastungen aus Aktien und Wertminderungen, 6 Millionen EUR realisierten
Verlusten und 8 Millionen EUR Bewegungen des fairen Werts abziglich
Wechselkursertragen entsprachen. Dies konnte durch realisierte Gewinne, hautséachlich
aus dem Anleihenportfolio, in Hohe von 47 Millionen EUR teilweise ausgeglichen werden.
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Die Investitionen setzten sich zum 30. Juni 2008 zusammen aus Anleihen (38%), davon
67% mit AAA bewertete Wertpapiere, liquide Mittel (14%), von Zedenten gehaltene Fonds
(39%), Aktien (5%), Hedge Funds und sonstige alternative Investitionen (2%) und
Immobilien (2%).

SCOR bestitigt ihre begrenzte Subprime-Exponierung in H6he von 42 Millionen EUR
(0,2% des gesamten Anlagevermogens). Samtliche strukturierten Investitionsprodukte
waren rentabel und generieren die erwarteten Kapitalstrome; ferner sind in diesem
Investitionsbereich im ersten Halbjahr 2008 keinerlei Wertminderungen verzeichnet
worden.

Der gesamte Vermdogensbestand wird zudem durch einen anhaltenden operativen Netto-
Cash-Flow von 523 Millionen EUR im 1. Halbjahr 2008 unterstitzt. Inm liegen die hohe
Produktivitdét und Rentabilitdt der Geschéaftsoperationen der SCOR-Gruppe zugrunde.
Ferner wirkten sich einmalige Effekte in Zusammenhang mit der Groupama-Garantie
(siehe 1. Quartal 2008) sowie Forderungsablésungen und das Schiedsverfahren
gegeniiber Orion in H6he von 43 Millionen EUR netto positiv auf den operativen Netto-
Cash-Flow aus.

Solide Vertragserneuerungen im April 2008

Bei der Erneuerungsrunde im Juli wuchsen die gebuchten Bruttopramien der SCOR
Global P&C um 22% auf 159 Millionen EUR. Die Erneuerungsrunde im Juli betrifft rund
6% des zur Erneuerung anstehenden Vertragsgeschafts der SOR Global P&C.

Im zur Erneuerung anstehenden Vertragsgeschaft wurde ein Pramienvolumen von 96
Millionen EUR bzw. + 17% erzielt, wobei Zuwachse in Sudafrika, im Nahen und Mittleren
Osten, in Australien, den USA und in Kanada verzeichnet wurden. Vorteilhaft wirkte sich
ebenfalls der Abschluss eines neuen Vertrags in Sidafrika Gber ReMark aus. In Mexiko
und in der Karibik hingegen sank das Pramienvolumen.

Besonders hoch ist der Geschaftszuwachs bei den Sonderrisiken mit einem gebuchten
Pramienvolumen von 63 Millionen EUR bzw. einem Zuwachs um 31% gegeniiber den
Vertragserneuerungen im Juli 2007. Hier wuchsen die Bereiche Agrorisiken, Engineering
und Transport, wahrend der Bereich Kredit & Kaution zuriickging.

Insgesamt verdeutlicht die Erneuerungsrunde unterschiedliche Trends auf den Markten.
SCOR verfolgt auf einem Markt, auf dem die Preise vorteilhafter als allgemein erwartet
waren, eine strenge Zeichnungspolitik.

Kennzahlen (in Millionen EUR)
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2008 2007 2007
1. Halbjahr 1. Halbjahr 1. Halbjahr

Veranderung
bei konstanten

ausgewiesen ausgewiesen Pro-forma
9 9 Wechselkursen

(ungepriift) (ungeprift) | (ungepriift)

Gebuchte Bruttoprdmien 2748 2124 2 957 -1,4%
Gebuchte Bruttopramien Nicht- 1488 943 1641 -3,3%
Leben
Gebuchte Bruttoprdmien Leben 1260 1181 1317 +0,8%

Operatives Ergebnis 253 255 313 -9,6%

Konzernergebnis 225 181 214 +21%

Kapitalanlageergebnis 334 364 449

Kapitalrendite 3,4% 5,0% 4,4%

Combined Ratio Nicht-Leben 98,7% 98,8% 102%

Technische Combined Ratio Nicht- 91,9% 92,3% 94,5%

Leben

Kostenquote Nicht-Leben 6,8% 6,5% 7,5%

Gewinnspanne Leben 7,3% 7,4% 7,8%

Eigenkapitalrendite (ROE) 13,2% 15,4% 18,2%

Gewinn je Aktie (EUR), 1,25 1,49 1,75

unverwassert

008 00

alD|d alD|a
ausgewiese ausgewiese

Jgep gep

Kapitalanlagen 18 586 14 211

Ruckstellungen 17 967 13 086

Eigenkapital 3401 2 651

Buchwert je Aktie (EUR) 18,92 19,83

Y Ausgewiesener Abschluss:

e Volle Konsolidierung von Converium und Revios fir das Geschéftsjahr 2008

e Vergleiche zum Vorjahr werden unter Berticksichtigung der Ergebnisse von Revios (Ubernommen am
21.11.2006) und ohne Beriicksichtigung von Converium (ibernommen am 08.08.2007) dargestellt

e Die Zahlen fiur das erste Halbjahr 2008 stammen hauptséchlich aus dem Zwischenbericht, der eine
Ldefinitive* Version der kritischen Wiirdigung der gesetzlichen Abschlusspriifer enthalt.

2 Pro-forma -Information:

e Die Finanzangaben der Gruppe basieren auf IFRS-Normen und auf den von der Europaischen Union
verdffentlichten und Ubernommenen Interpretationen gemal dem Document de Référence und dem
Zwischenbericht.

e Die ungepruften Pro-forma-Finanzangaben per 30. Juni 2007 sind ungeprift und sollen illustrieren, wie
sich die Ubernahme von Converium auf die Erfolgsrechnung der Gruppe ausgewirkt hatte, wenn die
Ubernahme am 1. Januar 2007 erfolgt wére.

SCOR SE

1, av. du Général de Gaulle
92074 Paris La Défense Cdx
France

Tél+ 33 (0) 1 46 98 70 00
Fax + 33 (0) 1 47 67 04 09
WWW.SCOr.com

RCS Nanterre B 562 033 357
Siret 562 033 357 00020
Société Européenne au Capital
de 1450 523 984,67 Euros



SCOR

Pressemitteilung (p.6/6)

27. August 2008
N° 26 — 2008

Zukunftsorientierte Aussagen

SCOR kommuniziert keine ,Gewinnprognosen“ im Sinne des Artikels 2 der Verordnung (EG) No.
809/2004 der Kommission. Daher kénnen die zukunftsorientierten Aussagen, die Gegenstand dieses
Absatzes sind, nicht mit derartigen Gewinnprognosen gleichgesetzt werden. Informationen in dieser
Mitteilung enthalten, bestimmte zukunftsorientierte Aussagen, unter anderem Aussagen in Bezug auf
Prognosen, zuklnftige Ereignisse, Tendenzen, Projekte oder Zielsetzungen, die auf bestimmten
Annahmen beruhen und zum Teil nicht direkt mit einer historischen oder aktuellen Tatsache
zusammenhangen. Zukunftsorientierte Aussagen werden insbesondere durch die Verwendung von
Begriffen oder Ausdriicken, wie unter anderem ,prognostizieren®, ,annehmen®, ,glauben®, ,fortsetzen®,
~Schatzen®, ,erwarten“, ,vorhersehen®, ,beabsichtigen”, ,kdnnte steigen®, ,kbnnte schwanken“ oder
ahnlichen Ausdrucken dieser Art oder die Verwendung von Verben in Futur- oder Konditionalform
gekennzeichnet. Ubermé&Riges Vertrauen darf diesen Aussagen nicht entgegengebracht werden, da
sie ihrer Natur nach bekannten und unbekannten Risiken, Unsicherheiten und anderen Faktoren
unterliegen, die zu einer bedeutenden Diskrepanz zwischen den tatsachlichen Ergebnissen einerseits,
und den aus dieser Mitteilung ausdricklich oder implizit hervorgehenden zukiinftigen Ergebnissen
andererseits, fihren konnten.

Das Referenzdokument der SCOR, das die AMF am 28. Marz 2008 unter der Nummer D.08-0154
registriert hat (,Document de Référence"), beinhaltet eine Beschreibung von bestimmten
Risikofaktoren und Unsicherheiten, die die Geschéfte der SCOR-Gruppe beeinflussen kénnen
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