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SCOR registra solidos resultados
en el 1*" trimestre de 2014, con un beneficio neto
de 135 millones EUR, en aumento del 21,6%

SCOR registra soélidos resultados en el primer trimestre de 2014, confirmando el dinamismo de su
fondo de comercio.

Las primas brutas emitidas ascienden a 2.669 millones EUR, en aumento del 14,8% a tipos
de cambio constantes (+11,8% a tipos de cambio corrientes), gracias a las buenas
renovaciones de SCOR Global P&C, la firma de importantes contratos por parte de SCOR
Global Life y la contribucion de Generali US:

o Las primas brutas emitidas de SCOR Global P&C aumentan un 3,6% a tipos de
cambio constantes, alcanzando 1.202 millones EUR.

o Las primas brutas emitidas de SCOR Global Life aumentan un 26,0% a tipos de
cambio constantes, alcanzando 1.467 millones EUR, gracias en particular a la
adquisicién de Generali US. A moneda constante y en base pro-forma, el crecimiento
es del 6,9%, impulsado por la firma de nuevos contratos en Asia, Reino Unido y la
Peninsula Ibérica.

El ratio combinado neto de SCOR Global P&C asciende al 88,9%, frente al 90,4% en el
primer trimestre de 2013. Este excelente resultado refleja la mejora del ratio de siniestralidad.
Asimismo se beneficia del bajo nivel de catastrofes naturales, que han contribuido en tan solo
2,1 puntos, cuando el presupuesto de catastrofes previsto en ‘Optimal Dynamics’ es de 7
puntos.

El margen técnico de SCOR Global Life en el primer trimestre de 2014 se sitta en el 7,3%,
frente al 7,4% en base pro-forma en el primer trimestre de 2013. Este buen resultado es
conforme a las hipotesis de ‘Optimal Dynamics’ y traduce la evolucién de la cartera de
negocios.

La integracion de ex-Generali US en SCOR esta finalizada y el Grupo ha reembolsado por
anticipado los 228 millones USD (166 millones EUR) del crédito puente destinado a la
financiacion de la adquisicion.

Como se ha anunciado hoy, el valor intrinseco de SCOR Global Life en 2013 alcanza 4.500
millones EUR, lo que representa un aumento del 29% respecto a 2012.

SCOR Gilobal Investments mantiene su prudente politica de gestiébn de activos y continla
aumentando la duracién de su cartera. SCOR Global Investments registra un rendimiento de
los activos invertidos del 2,6% en el primer trimestre de 2014.

Los fondos propios ascienden a 5.162 millones EUR a 31 de marzo de 2014, en aumento del
4% respecto a los 4.980 millones EUR a 31 de diciembre de 2013. EIl valor contable por
accion asciende a 27,49 EUR a 31 de marzo de 2014 (frente a 26,64 EUR a 31 de diciembre
de 2013).
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SCOR registra un resultado neto de 135 millones EUR en el primer trimestre de 2014, frente a
111 millones EUR en el primer trimestre de 2013, lo que representa un incremento del 21,6%.
En términos anualizados, la rentabilidad sobre fondos propios (ROE) alcanza el 11,2% (frente
al 9,4% en el primer trimestre de 2013), superando ampliamente el objetivo de 1.000 puntos
basicos por encima de la tasa sin riesgo, fijado en ‘Optimal Dynamics’.

SCOR sigue implementando una politica de creacibn de valor para los accionistas,
proponiendo un dividendo para 2013 de 1,3 EUR por accién®, en aumento del 8% respecto a
2012.

SCOR estima que su ratio de solvencia se encuentra en la parte alta de la horquilla objetivo
del 185%-220% definida en ‘Optimal Dynamics’.

El ratio de endeudamiento de SCOR se sitta en el 20,8% a 31 de marzo de 2014, por debajo
del limite del 25% fijado en ‘Optimal Dynamics’.

Cifras clave del Grupo SCOR en el 1* trimestre de 2014

YTD
En miIIo_nes EUR (valpres re_dondeados, T12014 " oTalu?j?tle% o/ Variacién
a tipos de cambio corrientes) (no auditado) publicado)

Primas brutas emitidas 2.669 2.388 11,8%
Ratio de costes del Grupo 4,98% 5,33% -0,35 puntos
Rendimiento neto de los activos invertidos 2,6% 2,4% 0,2 puntos
ROE anualizado 11,2% 9,4% 1,8 puntos
Resultado neto 135 111 21,6%
Fondos propios 5.162 5.002 3,2%
Ratio combinado No Vida 88,9% 90,4% -1,5 puntos
Margen técnico Vida 7,3% 7,5% -0,2 puntos

Gracias a los grandes avances realizados durante el primer trimestre, el Grupo ha reforzado su
dimension global y su posicién entre los lideres mundiales del reaseguro. Asimismo, continua
implementando su nuevo plan estratégico ‘Optimal Dynamics’:

Lanzamiento de un nuevo sidecar totalmente garantizado, Atlas X Reinsurance Limited, un
Special Purpose Reinsurance Vehicle conforme a la estrategia de SCOR de reunir en su
politica de proteccién del capital todas las herramientas disponibles a este fin.

Lanzamiento de una Managing Agency en Lloyd’s, que ofrece una estructura y los principales
servicios para gestionar las actividades de Channel 2015, el sindicato del Grupo.

Finalizacion de operaciones importantes en los mercados de longevidad y soluciones
financieras.

! Dividendo de 2013 pendiente de aprobacion por la Junta General Anual de Accionistas que se celebrara el 6 de mayo de

2014.
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La coherencia asi como la eficacia de la estrategia y del equipo directivo de SCOR han sido
reconocidas por los profesionales del sector ya que miembros de la International Insurance Society
han elegido al Presidente y Director General de SCOR, Denis Kessler, para formar parte del
«Insurance Hall of Fame».

Denis Kessler, Presidente y Director General de SCOR, ha declarado: «Los resultados de este
primer trimestre en términos de crecimiento, rentabilidad y solvencia demuestran una vez mas cuéan
pertinentes son las orientaciones estratégicas de SCOR. En este primer trimestre, el Grupo ha
registrado progresos significativos en varios ambitos, como pueden ser el fuerte crecimiento de SCOR
Global Life, las buenas renovaciones del SCOR P&C en enero y abril, asi como el refuerzo de
nuestras plataformas en Estados Unidos y en el mercado londinense. SCOR esta bien encaminado
para alcanzar los objetivos de rentabilidad y solvencia definidos en el plan ‘Optimal Dynamics’.»

*

En este primer trimestre 2014, SCOR Global P&C registra una excelente rentabilidad técnica,
con un ratio combinado neto del 88,9%

Cifras clave de SCOR Global P&C:

En millones EUR (valores redondeados, T1 2(_)14 (noTalu%i(i)thio / Variacion
a tipos de cambio corrientes) (no auditado) publicado)
Primas brutas emitidas 1.202 1.197 0,4%
Ratio combinado 88,9% 90,4% -1,5 puntos

SCOR Global P&C registra un aumento de las primas brutas emitidas del 3,6% a tipos de cambio
constantes, alcanzando 1.202 millones EUR. Esta evolucidn tiene en cuenta el impacto negativo de
los tipos de cambio y la estacionalidad, pero este Ultimo efecto deberia disminuir a lo largo del afio.
Se confirma el importe de las primas brutas emitidas evaluado en unos 5.000 millones EUR para 2014,
tal como se comunicé durante las renovaciones de enero de 2014.

El excelente ratio combinado neto del 88,9% de SCOR Global P&C se explica por los siguientes
factores:
- Ratio de siniestralidad neto del 57,1% (frente al 60,2% en el primer trimestre de 2013), con
una mejora interanual de 3,1 puntos, en linea con las hipotesis del plan estratégico.
- Ratio neto de siniestralidad por Cat Nat excepcionalmente bajo: 2,1 puntos del ratio
combinado neto.
- Aumento de las comisiones en 0,8 puntos, hasta el 23,1%, gracias al desarrollo de las
actividades en Lloyd’s.
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Las sdlidas renovaciones de abril recién publicadas, las buenas renovaciones de enero y la mayor
presencia de SCOR en el mercado londinense, tras el lanzamiento de una Managing Agency en
Lloyd’s, refuerzan la posicion del Grupo en el mercado mundial del reaseguro.

Durante las renovaciones de 1 de abril>, que representan alrededor del 10% del volumen anual total
de las primas de contratos y Specialties, y se centran en los mercados de Asia y Estados Unidos,
SCOR Global P&C ha registrado un fuerte crecimiento de las primas, del 8,5% a tipos de cambio
constantes, hasta 345 millones EUR, manteniendo la rentabilidad esperada en un nivel conforme a
los objetivos.

En este primer trimestre 2014, SCOR Global Life registra un crecimiento sostenido y un fuerte
resultado técnico

Cifras clave de SCOR Global Life:

En millones EUR (valores redondeados, T1 2014 Vet ZdQ;Bd / Variacion
tipos de cambio corrientes) (no auditado) (no Qs
a publicado)
Primas brutas emitidas 1.467 1.191 23,2%
Margen técnico Vida 7,3% 7,5% -0,2 puntos

Las primas brutas emitidas de SCOR Global Life alcanzan 1.467 millones EUR en el primer trimestre
de 2014, lo que representa un crecimiento muy dinamico del 23,2% respecto al primer trimestre de
2013. La adquisicion de Generali US, finalizada en octubre de 2013, contribuye con 204 millones EUR
a las primas brutas emitidas durante el primer trimestre de 2014. En base pro-forma (excluyendo
Generali US), SCOR Global Life registra un crecimiento del 4,5% a tipos de cambio corrientes, y del
6,9% a tipos de cambio constantes.

El desarrollo de la actividad sigue el plan ‘Optimal Dynamics’ centrandose en longevidad, soluciones
financieras y mercados emergentes. Los principales acontecimientos del trimestre son los siguientes:
- Firma de un importante contrato de longevidad con Aviva en marzo®.
- Compra de una cartera de pdlizas de vida a Mediterraneo Vida“.
- Renovaciones satisfactorias de los contratos a corto plazo en Europa del Sur y Oriente Medio.
- Crecimiento de dos digitos en Asia, gracias al desarrollo de la oferta de soluciones financieras.

SCOR Global Life arroja un fuerte margen técnico del 7,3%, confirmando la evoluciéon de la
composicién de su cartera.

Incluyendo la adquisicion de Generali US, SCOR Global Life registra, a finales de 2013, un sélido
aumento del 29% de su valor intrinseco (MCEV)®, hasta 4.500 millones EUR (24,1 EUR por accion),
confirmando asi la solidez a largo plazo de su cartera biométrica.

2

s Véase el comunicado de prensa de 30 de abril de 2014.

Véase el comunicado de prensa de 06 de marzo de 2014.
Véase el comunicado de prensa de 28 de marzo de 2014.

® véase el comunicado de prensa de 06 de mayo de 2014.
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SCOR Global Investments registra un rendimiento de los activos invertidos del 2,6%

Cifras clave de SCOR Global Investments:

YTD
En millones EUR (valores redondeados, T1 2014 (noTalu%i(i)tla?ao / Variacion
a tipos de cambio corrientes) (no auditado) publicado)

Total de las inversiones: 22.731 22.138 2,7%

« total de los activos invertidos® 14.539 13.997 3,9%

o total de los fondos retenidos por las cedentes 8.192 8.141 0,6%
Rendimiento de la inversion’ 2,4% 2,1% 0,3 puntos
Rendimiento de los activos invertidos® 2,6% 2,4% 0,2 puntos

En un contexto econdémico y financiero que ha mejorado ligeramente, SCOR Global Investments ha
mantenido su politica de reduccion progresiva de liquidez en el primer trimestre de 2014, aumentando
selectivamente la duracion de su cartera de renta fija, de acuerdo con el plan ‘Optimal Dynamics’.

El efectivo y las inversiones a corto plazo representan el 12% de los activos (excluyendo los fondos
retenidos por las cedentes) a 31 de marzo de 2014, en disminucién de dos puntos porcentuales con
respecto al 31 de diciembre de 2013. La duracién de la cartera de renta fija alcanza 3,8 afios
(excluyendo el efectivo) a 31 de marzo de 2014, frente a 3,4 afios a 31 de diciembre de 2013 y 3,0
afios a 31 de marzo de 2013. Este aumento de la duracién se refiere principalmente a las carteras
denominadas en GBP y USD.

Se ha mantenido la calidad de la cartera de renta fija, con una calificacion media estable de AA-. A 31
de marzo de 2014, los cash flows esperados en la cartera de renta fija para los proximos 24 meses se
sitian en 5.100 millones EUR (incluyendo el efectivo y las inversiones a corto plazo), lo que permite
una gestion dinamica de la politica de reinversion.

En el primer trimestre de 2014, los activos invertidos han generado una contribucion financiera de 96
millones EUR. La politica de gestion activa llevada a cabo por SCOR Global Investments ha permitido
al Grupo realizar 22 millones EUR de plusvalia.

El rendimiento de los activos invertidos alcanza el 2,6% en el primer trimestre de 2014. Teniendo en
cuenta los fondos retenidos por las cedentes, la tasa de rendimiento neto de la inversion es del 2,4%
durante el periodo.

® Sin contar los activos gestionados por parte de SCOR Global Investments por cuenta de terceros.
! Anualizado, incluyendo los intereses de los dep6sitos (intereses de los fondos en manos de las cedentes).

8 Anualizado, excluyendo los intereses de los depositos (intereses de los fondos en manos de las cedentes).
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Los activos invertidos (excluyendo los fondos en manos de las cedentes) alcanzan 14.539 millones
EUR a 31 de marzo de 2014, y se desglosan de la siguiente manera: 8% en efectivo (en ligera
disminucién con respecto al 31 de diciembre de 2013, teniendo en cuenta principalmente el programa
de inversion), 78% en valores de renta fija (de los cuales un 4% en inversiones a corto plazo), 3% en
préstamos, 3% en valores de renta variable, 5% en activos inmobiliarios y 3% en otras inversiones. El
total de las inversiones, incluyendo los 8.192 millones EUR de fondos retenidos por las cedentes,
asciende a 22.731 millones EUR a 31 de marzo de 2014, frente a 23.086 millones EUR a 31 de
diciembre de 2013.

Cifras clave de la cuenta de resultados trimestral (en millones EUR, a tipos de cambio
corrientes)

o auditado O auditado al'la O
pupn ado
Primas brutas emitidas 2.669 2.388 11,8%

- Primas brutas emitidas No Vida 1.202 1.197 0,4%

- Primas brutas emitidas Vida 1.467 1.191 23,2%
Resultado financiero neto 133 112 18,8%
Resultado operativo 210 175 20,0%
Resultado neto 135 111 21,6%
Beneficio por accion (EUR) 0,73 0,60 21,7%
Cash flow operativo® (101) 140 -172,1%

El cash flow operativo ha sido negativo en el primer trimestre de 2014 debido a varios elementos no recurrentes importantes,
en particular los pagos anticipados en relaciéon con la adquisicion de Generali US y la comisién abonada en el marco del

contrato celebrado con Mediterraneo Vida.
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Principales ratios de la cuenta de resultados trimestral

014
O auditado arla )
O auditado

pup ado
Rendimiento de la inversion® 2,4% 2,1% 0,3 puntos
Rendimiento de los activos invertidos™? 2.6% 2,4% 0,2 puntos
Ratio combinado neto No Vida® 88,9% 90,4% -1,5 puntos
Margen técnico Vida* 7,3% 7,5% -0,2 puntos
Ratio de costes del Grupo® 4,98% 5,33% -0,35 puntos
Rentabilidad sobre fondos propios (ROE)° 11,2% 9,4% 1,8 puntos

1: Anualizado; 2: Excluyendo los fondos en manos de las cedentes; 3: El ratio combinado es la suma del total de siniestros, del
total de comisiones y del total de gastos de gestion de No Vida, dividida por las primas devengadas netas de SCOR Global
P&C; 4: El margen técnico de SCOR Global Life es el resultado técnico dividido por las primas devengadas netas de SCOR
Global Life; 5: El ratio de costes es el total de gastos de gestion dividido por las primas brutas emitidas; 6: Anualizado.

Cifras clave del balance trimestral (en millones EUR, a tipos de cambio corrientes)

014 0 ariacio
O auditado O auditado
pupn ado

Total de las inversiones™? 23.452 22.462 4,4%
Reservas técnicas (brutas) 24.350 23.584 3,2%
Fondos propios 5.162 5.002 3,2%
Valor contable por accién (EUR) 27,49 27,02 1,7%
Ratio de endeudamiento financiero 20,8% 18,8% 2,0 puntos
Liquidez total 1.807 2.270 -20,4%

1: El total de las inversiones incluye los activos y fondos en manos de las cedentes, los intereses devengados, los bonos
catastrofe, los bonos de mortalidad y los derivados sobre divisas; 2: Excluyendo los activos netos por cuenta de terceros.
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Declaraciones prospectivas

SCOR no comunica «previsiones de beneficio» en el sentido del articulo 2 del Reglamento (CE) n.° 809/2004 de
la Comision Europea. Por consiguiente, las declaraciones prospectivas que aparecen en el presente comunicado
no podran considerarse como dichas previsiones de beneficio. Algunas informaciones facilitadas en este
comunicado pueden comprender «declaraciones prospectivas», incluyendo sin limitacion las declaraciones que
anuncian o indican eventos futuros, tendencias, planes u objetivos, basados en algunas hipétesis, asi como
todas las declaraciones que no se refieren directamente a un hecho histérico o actual. Las declaraciones
prospectivas se reconocen por el empleo de términos o expresiones que indican, entre otros, una anticipacion,
presuncioén, conviccién, continuacién, estimacion, expectativa, prevision, intencién, posibilidad de aumento o
fluctuacion, asi como todas las expresiones similares, y por el empleo de verbos en modo futuro o condicional.
No se debera confiar indebidamente en dichas declaraciones que, por su naturaleza, estan sometidas a riesgos
conocidos y desconocidos, incertidumbres y otros factores, los cuales pueden llevar a divergencias significativas
entre las realizaciones reales, por una parte, y las realizaciones anunciadas en el presente comunicado, por otra.
Consulten el documento de referencia presentado al organismo francés de control (AMF) a 5 de marzo de 2014
bajo el numero D.14-0117 («Document de référence»), para una descripcién de algunos factores, riesgos y
incertidumbres importantes, que pueden afectar a la actividad del Grupo SCOR. Debido a la extrema volatilidad y
a los profundos cambios sin precedentes en la historia de las finanzas, SCOR esta expuesto tanto a riesgos
financieros importantes como a riesgos relacionados con el mercado de capitales y otros tipos de riesgos, que
comprenden las fluctuaciones de los tipos de interés, diferenciales de crédito, precios de los valores de renta
variable y tipos de cambio, la evolucién en las politicas y practicas de las agencias de calificacién, asi como la
baja o pérdida de solidez financiera y otras calificaciones.

La informacion financiera del Grupo se prepara con arreglo a las NIIF e interpretaciones emitidas y aprobadas
por la Unién Europea. Dicha informacion no constituye una serie de estados financieros intermedios tales como
se definen en la norma IAS 34 «Informacion financiera intermedia».
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